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Ohne Aussicht auf einen stabilen Aufschwung nach dem Schock

Der externe Pandemie-Schock flihrte auch in Thiringen zu tiefen Umsatzeinbriichen, ahnlich tief startete
der ZeTT-Radar im Juni. Mittlerweile zeigt sich im dritten Quartal eine langsame Erholung der
Geschaftssituation gesamt, allerdings lasst die erste Erschitterung in den Branchen unterschiedlich stark
nach.

An der Umfrage zum ZeTT-Radar beteiligten sich im Oktober 491 Thuringer-Unternehmen. Sie gaben
Auskunft Uber ihre Wirtschaftslage im Vergleich zum gleichen Quartal 2019 und ihre Erwartungen fiir das
nachste Quartal. Dies bildet die ZeTT-Trend-Linie (Abb. 1) ab, die von Juni bis September einen Anstieg um
knapp 13 Prozent auf einen Indexwert von 75 verzeichnet (Tabelle 1). Trotz der Steigerung bleibt der ZeTT-
Trend insgesamt in der Tiefe. Eine positiv bewertbare Wirtschaftssituation ist erst ab einem Indexwert tiber
100 erreicht.

Getrieben wird der Anstieg des ZeTT-Trends vom verarbeitenden Gewerbe (Abb. 2), das von einem tiefen
Niveau einen starken Anstieg um 37,8 Prozent verzeichnet (Tabelle I). Trotz des starken Anstieges verbleibt
der Indexwert mit 67,1 als zweitniedrigster unterhalb der meisten anderen Wirtschaftszweige und Branchen
und ist vor allem getragen von optimistischen Erwartungen in den kommenden drei Monaten. Jedoch ist
das verarbeitende Gewerbe noch weit von einer guten Geschaftssituation, die eine bessere Lage als 2019
und ein positives Zukunftsbild bietet, entfernt.
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Abb.1: ZeTT-Radar

' Die ZeTT-Trend-Linie verbindet Indexwerte, die sich aus den Lage- und Erwartungswerten in unterschiedlichen Bereichen der
Geschaftstatigkeit (allgemeine Geschaftssituation, Export, Investitionen, digitale Investitionen) errechnen. Die Lagewerte dricken die
Salden von Positiv- und Negativeinschatzungen der befragten Unternehmen im Vergleich des gleichen Quartals letzten Jahres aus,
wahrenddessen Erwartungswerte die Prognose fur das nachste Quartal anzeigen. Durch eine Berechnungsformel werden Indexwerte
zwischen 0 und 200 erzeugt, wobei ein Wert Gber 100 anzeigt, dass die Einschatzungen Uberwiegend positiv sind, unter 100 sind sie
mehrheitlich negativ und bei 100 gleichen sie sich aus. Zur Teilnahme und Methodik siehe: www.zett-thueringen.de.
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Die Antworten der Geschaftsfuhrer in Bau und Handwerk (Abb. 3) ergeben einen negativen Trend, mit
einer leichten Abwartsbewegung von -4,9 Prozent (Tabelle I). Im Vergleich mit den anderen
Wirtschaftszweigen und Branchen weisen Bau- und Handwerk mit 85,7 den zweithochsten Indexwert
auf. Als positiv stellt sich die Aufwartsbewegung der Geschaftslage heraus, d. h. weniger Unternehmen
geben an, dass die Lage schlechter als letztes Jahr ist, wahrend die Erwartungen fir das vierte
Quartal - auch saisonbedingt - drastisch sinken (Abb. 4).
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Abb. 2: ZeTT-Radar verarbeitendes Gewerbe Abb. 3: ZeTT-Radar Bau und Handwerk

Die Stimmung innerhalb des Dienstleistungssektors (ohne IT-Branche) (Abb. 4) verschlechterte sich: Der
ZeTT-Trend verzeichnete einen Abstieg um knapp -8 Prozent (Tabelle 1), mit einem Indexwert von 66,9
erreichte er den niedrigsten Wert unter den Wirtschaftszweigen und Branchen.
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Abb. 4: ZeTT-Radar Dienstleistungen ohne IT Abb. 5:  ZeTT-Radar IT-Branche

Uberraschend ist der negative ZeTT-Trend in der Thiiringer IT-Branche (Abb. 5), dieser sinkt um -12
Prozent. Die Geschaftsflhrer signalisieren mit einem Indexwert von 88,9 eine sich verschlechternde
Situation. Einerseits wurde die Geschaftslage im Juli von weniger Unternehmen als schlechter im
Vergleich zum zweiten Quartal 2019 beschrieben, andererseits signalisierten viel mehr Unternehmen
positive Erwartungen.
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Fur das zweite Quartal war der Indexwert deshalb mit 101,2 im positiven Bereich. Unter den
Wirtschaftszweigen und Branchen weist die IT mit ihrem Trendwert (88,9) dennoch den Hochstwert aus.
AuBerdem blicken im Oktober mehr IT-Unternehmen positiv (als negativ) in die Zukunft (Tabelle I).

Tabelle | (Veranderungsrate in Prozent)

Abb. 1: | Abb. 2: | Abb. 3: Abb. 4: | Abb.: IT-
Gesamt verarbeitendes | Baugewerbe Wirtschaft
Gewerbe und Handwerk
06/2020 66,6 48,7 90,1 72,7 101,2
10/2020 75,0 67,1 85,7 66,9 88,9
+12,6% +37,8% -4,9% -7,97% -12,1%

Verbesserter Auf3enhandel behaftet mit hohen Risiken

Unter den befragten Unternehmen exportieren mehrheitlich die im verarbeitenden Gewerbe. Eine Erho-
lung, ebenfalls von sehr niedrigem Niveau, ist mit Blick auf die Exporte (Abb. 6) in dieser Branche deut-
lich zu erkennen. Der Export-Trend stieg im dritten Quartal um 27,4% Prozent (Tabelle Il). Trotz einer
relativen Verbesserung verbleibt der Export-Trend mit 68,9 Indexpunkten im Bereich der negativen Ein-
schatzungen.
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Tabelle Il (Veranderungsrate Export-Radar)

Indexvergleich

Export-Trend

Abb. 6 Export im verarbeitenden Gewerbe

06/2020 54,1
10/2020 68,9
Veranderungsrate in Prozent 27,4%
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Exportierende Unternehmen schauen mit Sorge auf die
Pandemie-Entwicklung im Ausland

Anfang Oktober waren noch wenige Lander von Corona-SchlieBungen betroffen. Erste Anzeichen einer
zweiten Welle waren bereits zu erkennen, die Geschwindigkeit der erneuten Ausbreitung der Pandemie
und die gegen sie eingesetzten Manahmen waren noch unklar. Trotz der schwer einschatzbaren Lage
rechneten bereits liber drei Viertel der Befragten im verarbeitenden Gewerbe schon sicher oder teilweise
mit Corona-SchlieBungen in den Landern ihrer Handelspartner.
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Verarbeitendes Gewerbe: Ist in den Landern lhrer Handelspartner eine

Corona-SchlieBung bereits im Gange oder im 4. Quartal zu erwarten?
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Abb.7: Corona-SchlieBung in den Landern der Handelspartner
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Wie wiirde sich infolge eines Lock-Downs bei lhren Handelspartnern Ihre Geschaftssituation im 4. Quartal
verandern?

Beher verbessern B nicht verandern Weher verschlechtern

Abb.8: Exporterwartung und Lockdown bei den Handelspartnern
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Im Falle eines Lockdowns bei ihren Handelspartnern wirde sich bei den exportierenden Unternehmen im
verarbeitenden Gewerbe die Geschaftssituation dramatisch verschlechtern. Die bisher positiven
Exporterwartungen kehren sich in schlechte Geschaftsaussichten um. Selbst bei den Unternehmern, die
von einer stabilen Lage flir die kommenden drei Monate ausgehen, geben ebenfalls knapp 80 Prozent eine
Verschlechterung ihrer Geschaftssituation im Falle eines Lockdowns bei ihren Handelspartnern an.

Uber ein Viertel der Unternehmen von einem No-Deal-Brexit betroffen

Eine weitere Gefahr fur das AuBenhandelsgeschaft verbirgt sich in einem ungeregelten Austritt des
Vereinigten Konigreichs aus der EU. Im Jahr 2018 wurden Giter im Wert von rund 940 Millionen Euro nach
GroBbritannien exportiert.2 Das Vereinigte Konigreich lag auf Platz funf der wichtigsten Handelspartner
Thiiringens. Uber jedes vierte befragte Unternehmen (28 Prozent) geht von einer Verschlechterung der
Geschaftssituation bei einem No-Deal-Brexit aus, wahrend 69 Prozent der Befragten keine Veranderungen
durch einen ungeregelten EU-Austritt GroRbritanniens erwarten.
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Abb.9: Geschaftssituation im Fall eines ungeregelten Brexit

2 ygl. Landesamt fiir Statistik Thiringen unter: https://statistik.thueringen.de/webshop/webshop.asp?wargr=2&kat=7&ukat=32
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Zusammenfassung und Ausblick:

Wir beobachten einen schwachen Aufschwung gegeniiber dem Fruhjahr, aber keinen
wirtschaftlichen Aufbruch. Dafir ist das erreichte Niveau an Umsatzen und
Wirtschaftskraft in den einzelnen Branchen noch zu niedrig.

Mit Blick auf den ZeTT-Radar-Trend lasst sich eine geringe Verbesserung der Stimmung bei den befragten
Geschaftsfuhrern erkennen. Sie liegt allerdings immer noch im negativen Bereich und wird vor allem vom
verarbeitenden Gewerbe gepragt. Sein uberdurchschnittlicher Einbruch im Frihjahr ist noch lange nicht
ausgeglichen. Sein Uberdurchschnittliches Wachstum der letzten Wochen verleiht der Gesamtentwicklung
einen leichten Aufwartstrend. Mit Blick auf die anderen Wirtschaftszweige und die
AuBenhandelsbewertung, insbesondere auf den ungeregelten Brexit sind die Aussichten jedoch eher
trube. Die zunehmend verlangerte Pandemie-Ausnahmesituation steigert die Erwartung fur das
Aufkommen existenzieller Problemlagen (siehe: ZeTT-Sonderauswertung 10/2020).
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